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而广西师范大学出版社参股

的昊福文化以教辅图书为主业，挂

牌之初其董事长福生就曾表示：挂

牌新三板，一是团队激励的需要；

二是进入资本市场让更多的机构

给予监督、避免一些经营风险，促

使企业更加规范运营管理，进入健

康良性的发展轨道；更为重要的是

上市后资本实力得到加大，可增强

市场竞争力、抬高行业门槛。

此外，在新三板挂牌对企业进

行整体估值，注册资本几百万元的

企业其市值达几亿甚至十几亿元

也完全可能，从而有利于实施定向

增发股份，更便捷地完成融资和资

产增值，在争取政府的资金及政策

补贴与扶持上也有优势和促进作

用。同时新三板为小微企业提供

了转板上市通道，挂牌公司可优先

享受上市“绿色通道”等，这对包括

文化传媒类企业在内的中小企业

来讲都颇具吸引力。

凭什么挂牌新三板？

诚然，新三板的挂牌条件比主

板和创业板低很多，对企业盈利水

平没有硬性要求，只要企业经营满

两年、主营业务明确、治理结构健

全、运作规范即可申请。但在新三

板资本市场，并非会讲故事就可以

拿到真金白银，更重要的是让投资

方看到未来收益。

罗险峰认为，新三板挂牌的企

业多为“两高、六新”企业，即高科

技、高成长，新经济、新技术、新能

源、新材料、新服务、新商业模式的

企业，文化传媒类企业挂牌新三板

的优势，一是近年来出台的《关于

推动传统媒体和新兴媒体融合发

展的指导意见》、《关于大力支持小

微文化企业发展的实施意见》等优

惠政策，给文化传媒类企业挂牌新

三板镀了一层金身；二是在于技术

革新及服务模式创新给该行业带

来的潜在投资价值和发展空间。

田津举认为，除了上述的优势，文

化产业具有的创新性和成长性是

必不可少的重要依据。同时，政府

政策的支持、企业凭借自身优势推

陈出新、紧跟时代发展需要才能在

新三板市场走得长久。

据刘强介绍，北教传媒目前的

核心业务是传统的教辅图书策划、

发行，受互联网影响相对较小。但

作为企业的掌门人，必须顺应时代

发展的趋势，仅仅固守传统的话，

道路会越走越窄。作为出版传媒

企业，应该在做强传统主业的前

提下，在新技术和资本的双轮驱

动下，迅速进行数字化升级转型，

这样才能更容易获得资本市场的

青睐。

此外，有受访者表示，要想成

功登陆新三板，商业模式比业绩表

现重要得多。在挂牌评估过程中，

管理部门会引入国际先进的评估

方式对拟挂牌公司进行全方位的

评估。即便目前业绩表现平平，但

如果商业模式十分突出，未来的增

值空间很大，企业挂牌成功几率也

会较高。

在新三板收获了什么？

除了通过融资带来市值增长、

流动性提高，新三板挂牌能将挂牌

企业达到资本市场最基本要求的

规范企业，相当于一次IPO检验。

因为“如果管理不好，公司市值会

下降，可能会被退市，或者管理团

队会被换掉”。可见，挂牌新三板

仅仅只是个开始，挂牌后是良性增

长还是变成“僵尸股”，依然考验挂牌

企业的能力，如何借挂牌新三板之机

更好地发展，成为各家关注的重心。

罗险峰告诉记者，自挂牌新三

板以来，四维传媒从原来的协议转

让到现在已有 7 家做市商做市交

易，公司在资本市场上的活跃度有

了很大的提高，至今已进行了三轮

定向增发并得到投资者积极认购，

融资效果非常显著，市值稳步提

升，企业品牌的影响力和知名度也

进一步增加。据悉，四维传媒三次

募集的资金正用于其移动互联

APP开发和以“互联网+”为核心的

智慧社区建设项目，目前该项目已

完成第一阶段的社区网络布局：已

启动358个社区服务网点的建设，

整体覆盖上海所有区县含208个街

镇、3500个小区，可服务1500万上

海社区居民。“今年年底，我们还会

有新的定增计划”，罗险峰表示。

田津举表示，安之文化挂牌新

三板后对他最大的启发，就是挂牌

企业必须是“主营业务突出、公司

治理结构规范、具备创新性和成长

性强的项目”，安之文化挂牌后因

此取得了较大发展，这从其挂牌后

的业绩表现也得到了印证。其

2014 年年报显示，当年营业收入

2000万元，同比增长27.34%，其中

教 辅 类 图 书 收 入 同 比 增 长

89.28%。类似的，北教传媒2014年

营收2.63亿元，同比增长19%；昊福

文化2014年营收3987万元，同比增

长 31.89% ，利 润 更 是 同 比 增 长

140%。此外有数据表明，在130余

家文化传媒类企业中，有26家企业

营收规模超过1亿元，20家企业同

比增长超100%，30余家企业同比增

长率超过50%，而华图教育以11.55

亿元的营收成为该板块的冠军，以

1.06 亿元的净利润成为新三板文

化传媒行业年度最赚钱公司。

可以预见的是，受先行挂牌的

企业大多在营收、利润都有较大提

升这一利好吸引，加上国家政策和

移动互联网技术的不断更新，将有

越来越多带新媒体属性的企业发

力新三板，从而迎来新的挂牌热

潮。但有券商也提醒，挂牌成为公

众公司后，公司要公开财报和经营

情况，竞争对手、客户和供应商都

能看到，企业决策也必须按照股东

大会、董事会决策进行，而之前一

些不合规做法也需用真金白银进

行补缴。

(上接第1版)


